


_\3 = BANCA
R GENERALI

FEII2N BRIVATE

Rodolfo Fracassi

Rodolfo fonda MainStreet Partners nel 2008 per investire in business capaci di generare rendimenti finanziari
e impatto positivo sulla societa e sul’ambiente.

In precedenza, € stato Executive Director presso Goldman Sachs Asset Management, incaricato
di sviluppare il business e strutturare portafogli per investitori istituzionali e private banks nell’area
del Sud Europa.

. | Rodolfo ha ricoperto un simile ruolo presso Franklin Templeton Investments, co-gestendo

! 3: la divisione rivolta agli investitori istituzionali italiani. Ha lavorato anche presso Salomon Smith
-\ Barney nel desk derivati e ha iniziato la sua carriera professionale come analista presso

la Italian Trade Commission di Hong Kong.

E laureato presso I’'Universita Bocconi di Milano. E Chartered Financial Analyst, membro
della UK CFA Society e membro del Board della Fondazione Opes.

| Appassionato ciclista, ha preso un anno sabbatico nel 2007 per realizzare il suo sogno
~ di attraversare il Sud America in bicicletta, da Quito in Ecuador a Ushuaia in Argentina,
™ passando per Peru, Bolivia e Cile.

|
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MainStreet Partners: Esperti in Investimenti Sostenibili @ e

Societa d’investimento indipendente specializzata in investimenti sostenibili, con sede a Londra:

10 anni di track record
Team internazionale con esperienza unica nel settore
Metodologia proprietaria per valutare e integrare parametri finanziari e di sostenibilita

Oltre EUR 500 min di attivi in advisory

¥ Selezione Fondi & Analisi ESG

Investment Portfolio

M Investimenti Diretti & Allineamento SDGs

Advisory Analytics

4 Portafogli Dedicati 4 Report di Impatto

Novembre 2018



La Partnership con Banca Generali @ et

Valutazione Fondi Soluzioni d’Investimento

Rating Gestioni Patrimoniali
Identificazione prodotti sostenibili e Selezione di fondi e titoli sostenibili,
valutazione del livello di sostenibilita con obiettivi di ritorno finanziario,
inambito E, Se G sociale e ambientale
Metriche ESG Portafogli Personalizzati
Misurazione dei risultati ambientali, Costruiti secondo una logica di efficienza
sociali e di governance realizzati finanziaria e per contribuire agli SDGs
dai singoli prodotti sostenibili scelti dal cliente

SDGs

Allineamento di ogni servizio ai Sustainable Development
Goalspromossi dalle Nazioni Unite



Perché Investire ESG @ MAINSTREET

Investire in modo sostenibile genera valore per gli investitori, 'ambiente e la societa nel suo complesso,
migliorando la gestione del portafoglio e la relazione con il cliente:

: : : | fattori ESG rilevano rischi non evidenziati dai modelli tradizional,
Gestione del Rischio - : L . ) )
segnalando potenziali scandali, sanzioni pecuniarie e disaffezione da
parte dei consumatori
Elevati rating ESG sono generalmente attribuiti ad aziende di qualita con

profitti e flussi di cassa stabili e in settori che beneficiano dei nuovi trend
della domanda

Rendimento

g

Comunicazione Si aggiunge la dimensione valoriale: obiettivi e risultati ambientali,
sociali e di buon governo, oltre che finanziari

*Fonte: “ESG: good companies can make good stocks” and “ESG Part Il: a deeper dive” research of Bank of America Merrill Lynch, 2016 and 2017



PARTNERS

Caratteristiche della Gestione @ MAINSTREET

Obiettivi di rendimento finanziario, sociale
e ambientale, allineati agli SDGs

Approccio strutturato alla costruzione del
portafoglio per ottenere un’ampia diversificazione

Crescita del capitale tramite gestione attiva

Benchmark tradizionale e livello di rischio medio

Portafoglio bilanciato globale e flessibile: azionario al 35% (min 20%, max 50%)
/\
- N

Azioni SDG Fondi Obbligazioni

Leader Sostenibili

Green

Aziende leader nei rispettivi settori, Azionari ed obbligazionari, Bond ad alto merito creditizio
con elevato contributo agli SDGs sia generalisti che tematici e impatto ambientale

Benchmark: 20% MSCI World, 15% MSCI Europe, 20% Global Aggregate, 15% Euro Corporate, 20% Euro Treasury 1-3 Anni, 10% Cash

Novembre 2018



Processo d’Investimento @ MAINSTREET

Processo d’investimento che combina in modo dinamico criteri finanziari e ESG
per costruire portafogli multi-asset e diversificati a livello globale:

Processo d’Investimento Struttura di Portafoglio

CORE

Crescita Stabile e Gestione del Rischio

Gestione del
Rischio e
Reporting

Obiettivi del
Cliente

Fondi generalisti azionari, obbligazionari e
flessibili che investono in aziende ad elevata

[ gualita sia finanziaria che ESG

Analisi ESG
Fondi e Titoli

Costruzione
di Portafoglio

01e21pag

oljbojeriod
Universo

Investibile

SATELLITE

Asset Opportunita di Mercato

Allocation Analisi . TR T -
Geografica, Finanziaria Fondi tgmatlm e titoli di a.2|ende_operan_t| in
Settoriale e Fondi e Titoli settori ad elevata crescita quali Energie

Rinnovabili, Cure Innovative, Gestione delle
Risorse, Infrastrutture, Alimentazione

Tematica

MainStreet Capital Partners  Private and confidential



Valutazione e Selezione Fondi @ MAINSTREET

Metodologia proprietaria e processo strutturato per valutare gli aspetti finanziari e di sostenibilita:

Rating di Sostenibilita Rating Finanziario

Modello Quantitativo Modello Quantitativo
oltre 100 parametri ESG per E parametri di rischio e
valutare il livello di rendimento per identificare |
sostenibilita di ogni fondo fondi piu adatti alle diverse
fasi di mercato

\

Revisione Qualitativa nel Comitato Investimenti e Costruzione del Portafoglio in base
alle valutazioni finanziarie, ESG e aspettative di mercato

Universo Investibile: :> Portafoglio:
> 170 Fondi 25 - 30 Fondi

Elaborazione e metodologia: MainStreet Partners



| Partner per i Fondi ESG @ MAINSTREET

| principali Asset Manager con oltre 170 comparti ESG
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Allineamento di un Fondo agli SDGs @ MAINSTREET

PARTNERS

Metodologia proprietaria per valutare l'allineamento agli SDGs di ogni azienda e fondo:

>

H . 5 fil 6 fi S
Allineamento Operativo S

O
Gestione risorse, efficienza energetica,
inclusione sociale, formazione, Titolo “A” 3,5 3,5 a1 4,5 5,0
anti-corruzione e simili
Titolo “B” 4,2 3,0 2,8 4,0 3,0
Allineamento di Prodotto
Analisi fatturato per misurare la
contribuzione di ciascun prodotto 3,2 3,0 25 40 30
Controllo del Comportamento 0 2.5 o
Basso Neutrale Alto
Valutazione delle controversie N - 1N

Fonti: Nazioni Unite, documentazioni aziendali. Elaborazione e metodologia: MainStreet Partners



Metriche ESG

ﬂ MAINSTREET
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Per ogni fondo con rating di sostenibilita uguale o superiore a 3, calcoliamo i risultati in ambito
ambientale, sociale e di governance ottenuti con un investimento di 100.000 Euro:

E Riduzione inquinamento Acqua risparmiata
10 tonnellate di CO, ridotta 3.113.769 litri di acqua risparmiata
= 71 viaggi da Milano a Roma = 44.482 docce

S Pazienti a rischio Cibo naturale/biologico
2 pazienti curati tramite i prodotti e 212 pasti di cibo naturale e/o
servizi offerti biologico prodotti

G Uguaglianza di genere Consiglieri indipendenti
35% donne manager e in CdA 75% indipendenti in CdA
+ 16% vs benchmark + 5% vs benchmark

Fonti: Nazioni Unite, Governi, United States Environmental Protection Agency, Bloomberg, documenti aziendali, authorities per la gestione delle acque —
Elaborazione e metodologia: MainStreet Partners

Gestione dei rifiuti
85% societa con piani di gestione rifiuti

+ 43% vs benchmark

Ambiente di lavoro
88% societa con dipendenti soddisfatti
+ 51% vs benchmark

Anticorruzione
89% societa con politiche anti-corruzione
+ 35% vs benchmark

Novembre 2018



Fondo in Allocazione “Core”: @ MAINSTREET
LUX IM ESG Generali Investments Diversified Strategy

» Portafoglio bilanciato flessibile
con riallocazione settimanale

» Controllo della volatilita
massima al 15%

» Approccio Best in Class:
miglior 50% delle societa per
ogni settore in base alle loro
performance ESG

0 Basso Rating di Sostenibilita: 3,5 5 Alto

i ivi di i ihi Gestione dei rifiuti Ambiente di Lavoro
Obiettivi di SVIIUppO Sostenibile 78% di societd implementano 72% di societa con politiche
T H I : rilevanti  programmi  per la contro il lavoro minorile
¢ Datl dl SOStenlblllta elaboratl gestione e riduzione dei rifiuti +37% rispetto al benchmark
dal team ESG di Generall g oo B 6 iR 10 R +31% rispetio al benchmark

Investments a Parigi

Anticorruzione
83% di societa intraprendono @&[

forti azioni contro la corruzione
+29% rispetto al benchmark

MainStreet Capital Partners  Private and confidential



Allocazione “Satellite” @ MAINSTREET

Domanda e offerta di beni e servizi sono sempre piu guidate da fattori ESG con un evidente impatto
sulla nostra vita quotidiana, di conseguenza diventano fattori fondamentali nelle decisioni
d’investimento:

Aria pulita Auto elettriche Cure innovative Cibo organico

oooooooooooo



Fondo in Allocazione “Satellite”: Parvest Climate Impact]

7 MAINSTREET
PARTNERS

« Gestito in delega da Impax
Asset Management, leader
al mondo in strategie
azionarie ambientali

« Societa con fatturato
derivante da efficienza
energetica, energia pulita,
trattamento dell’acqua, e
simili

« Team internazionale ed
oltre 20 anni di storia

0 Basso Rating di Sostenibilita: 5,0

Obiettivi di Sviluppo Sostenibile

ACQUAPULITA

AGIRE PER
EIGIENE 13 ILCLIMA

o] 2 4

Riduzione inquinamento
42.430 Kg di CO2

Pari al consumo medio di 299
viaggi da Milano a Roma

Consiglieri indipendenti
100% di societa con dipendenti
soddisfatti.

+31% rispetto al benchmark

Acqua risparmiata
21.250.847 litri di acqua
risparmiata. Pari al consumo di
303.584 docce

vvvvvvvvvvvv



Esempi d’Investimento Azionario Diretto @ et

SN @5@@

VES[BS V VALE h novo nordisk BAYER

R

Alimentazione Finanziari

RS 5826
KraftJHeinz N Bank

QI

. . . . . .. . . . . . . . MainStreet Capital Partners rivate and confidential
Informazioni fornite per scopi puramente illustrativi, le medesime non rappresentano incentivo o promozione degli strumenti presentati. Novembre 2018
| rendimenti passati non sono garanzia o indicazione dei rendimenti futuri.




Esempi d’Investimento: Obbligazioni Green e Sociali @ e

ocdpo

casso depositi e prestiti

« Prima obbligazione italiana per il finanziamento « | capitali raccolti sono impiegati per allineare
delle PMI in zone colpite dal terremoto la catena del valore alle regole del commercio

- Medesimo profilo di rendimento e rischio delle equo e solidale

altre emissioni CDP » Medesimo profilo di rendimento e rischio delle
altre emissioni Starbucks

» 500.000 EUR et » 500.000 USD
« Rendimento: 2,2% /\/" « Rendimento: 3,9%
- Rating BBB i « Rating BBB+

2.800 PMI finanziate 300.000 piccoli agricoltori coinvolti

20.000 posti di lavoro salvati o creati ogni anno 99% del caffe ecosolidale

MainStreet Capital Partners Private and confidential

Dati al 30 Marzo 2019. Novembre 2018
Informazioni fornite per scopi puramente illustrativi, le medesime non rappresentano incentivo o promozione degli strumenti presentati.



Performance Finanziarie: Portafogli Bilanciati @ et

Un portafoglio bilanciato costituito da indici azionari ed obbligazionari sostenibili presenta performance in linea o superiori
ad un portafoglio costituito da indici tradizionali:

150 Ritorno Cumulato a 5 anni (EUR)

140 /U/
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110 f \ |

100
30/04/2014 31/10/2014 30/04/2015 31/10/2015 30/04/2016 31/10/2016 30/04/2017 31/10/2017 30/04/2018 31/10/2018 30/04/20

===B|LANCIATO TRADIZIONALE ====BI|LANCIATO ESG

Il “Bilanciato tradizionale” & composto da: 50% Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Total Return Index, 35% MSCI World, 15% MSCI Emerging Markets.
Il “Bilanciato ESG” & composto da: 50% Barclays MSCI Euro Corporate ESG, 35% MSCI World ESG Leaders, 15% MSCI Emerging Markets ESG Leaders.

.|
MainStreet Capital Partners Private and confidential

Dati al 30 Aprile 2019, rendimento cumulato, dividendo reinvestito. Informazioni fornite per scopi puramente illustrativi, le medesime non rappresentano incentivo o promozione degli strumenti Novembre 2018
presentati. | rendimenti passati non sono garanzia o indicazione dei rendimenti futuri.



Performance Finanziarie: Azionario Europa ed Emergente @ e

Gli indici sostenibili azionari riescono ad aggiungere molto valore in mercati specifici quali azionario Europa, emergente
e tematici:

Sovra-Rendimento Cumulato a 5 anni (EUR)

150 MSCI Europe SRI , 180 MSCI EM ESG
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|
Dati al 30 Aprile 2019, rendimento cumulato, dividendo reinvestito. Informazioni fornite per scopi puramente illustrativi, le medesime non rappresentano L"flliﬁiflﬁfi"a‘ e

incentivo o promozione degli strumenti presentati. | rendimenti passati non sono garanzia o indicazione dei rendimenti futuri.



GPM / GPF CORE ESG ADVISOR MAINSTREET PORTFOLIO

PARTNERS

@ MAINSTREET

0 Basso Rating di Sostenibilita: 4,0

Riduzione inquinamento

Obiettivi di Sviluppo Sostenibile 8.506 Kg di CO2

Pari al consumo medio di

Eoatsamtoononcs [ () BOURRELE e 60 viaggi da Milano a Roma

Ambiente di Lavoro
68% di societa con elevato livello
di soddisfazione dei dipendenti

+31% rispetto al benchmark

’

.

11 CITTAECOMUNITA 13 AGIRE PER

ILCLIMA Acqua risparmiata
4.974.911 litri di acqua
risparmiata. Pari al consumo di

71.070 docce

SOSTENIBILI

stz | @

Uguaglianza di Genere
29% di donne nel management
e nel CdA

+11% rispetto al benchmark

&

Dati al 30 Aprile 2019, risultati prospettici annuali con un investimento da 100.000 Eur

£

M MainStreet Capital Partners  Private and confidential

Novembre 2018




TO WRAP UP...
/ TEAM A CONFRONTO

OBIETTIVO

BATTERE BMK
CON
GESTIONE ATTIVA

UNIVERSO

BOND

EQUITY

TOP- DOWN
CON
GESTIONE
ATTIVA

CLIENTE
RICERCA

@ PARTECIPAZIONE

( ) ATTIVA Al TREND DI
ﬁﬁﬁ MERCATO

DIFENDERE
DA
EMOTIVITA”

TUTTE LE
ASSET CLASS

METODI
QUANTITATIVI

RICHIEDE
CONTROLLO
RIGOROSO DEL
RISCHIO

MAINSTREET

BATTERE BMK
CON GESTIONE
ATTIVA
«SOSTENIBILE»

BOND

EQUITY

SELEZIONE
IN BASE A
CRITERI
ESG

SENSIBILE
AL TEMA
DEGLI
INVESTIMENTI
SOSTENIBILI

RITORNO
ASSOLUTO

TUTTE LE
ASSET CLASS

TOP- DOWN
CON
RISK

BUDGETING

BASSA
TOLLERANZA
ALLA VOLATILITA’

DE-CORRELAZIONE

ALTERNATIVE

STRUMENTI
ILLIQUIDI

(CARTOLARIZZAZIONI,

SIF)

BASSO
TURNOVER

PROFESSIONALE IN

CERCA DI NUOVE
OPPORTUNITA’ DI
RENDIMENTO

o= oy
RN PRIVATE

CREARE VALORE
RIDUCENDO LE

BATTERE BMK

GRAZIE AL
OSCILLAZIONI PICKING
(CONVESSITA)

BOND

TUTTE LE ASSET

CLASS EQUITY
PREVALENZA

TITOLI
BETA BOTTOM-UP
DEFENSIVE BUY & HOLD

GRANDE CLIENTE
IN CERCA DI
PARTECIPAZIONE
ATTIVA Al TREND
DI MERCATO

CON PRIORITA

DI CONSERVAZIONE

DEL CAPITALE



