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«Siamo davanti alle sfide più complesse, disparate e trasversali che io possa ricordare 

nei 40 anni in cui ho prestato attenzione a queste cose»

LARRY SUMMERS





LO STRETTO CORRIDOIO DELLE BANCHE CENTRALI

STABILITÀ DEI PREZZI

Nuovo paradigma Bond

STABILITÀ 

FINANZIARIA

Maggiore volatilità



E avevamo detto che l’inflazione 

sarebbe stata transitoria…

LE BANCHE CENTRALI





“La BCE  fa sul serio”
SETTEMBRE 2022

“I tassi devono ancora salire 

significativamente”
DICEMBRE 2022

“Abbiamo ancora strada da fare”
FOMC, NOVEMBRE 2022

“Manterremo la rotta finché 

il lavoro non sarà concluso”
FOMC, DICEMBRE 2022

L’AZIONE DELLE BANCHE CENTRALI
LO SCOPO DELLE BANCHE CENTRALI È ASSICURARE LA STABILITÀ MONETARIA
«LA STABILITÀ DEI PREZZI OFFRE AI CITTADINI BENEFICI INCOMMENSURABILI NEL TEMPO» (JEROME POWEL) 

JEROME POWELL

CHRISTINE LAGARDE 

Mario Draghi. Whatever it takes

Mario Draghi. Whatever it takes

DA 0 A 4,25

IN 7 RIALZI

DA 0 A 2,50

IN 4 RIALZI



U.S. HEADLINE INFLATION (%), 2019 -2022

CONTESTO DI MERCATO
ANDAMENTO INFLAZIONE US & EU

EURO AREA HEADLINE INFLATION (%), 2019-2022
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ANDAMENTO PROSPETTICO DELL’INFLAZIONE
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Fonte: Bloomberg, elaborazione BG con dati al 31/12/2022 

EurozoneUSA



LE ASPETTATIVE SU INFLAZIONE E TASSI

Fonte: BofA Global Fund Manager Survey 2022



RENDIMENTI CORPORATE INVESTMENT GRADE USA - EU

Fonte: BlackRock; dati in %. Dati a ottobre 2022.
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DIFFERENZA TRA  RENDIMENTI CORPORATE IG E DIVIDEND YIELD 

Fonte: Fidelity; dati a fine 2022.

Europe Corporate IG yields minus dividend yields US Corporate IG yields minus dividend yields 
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SOVRAPPESO/SOTTOPESO DEI GESTORI 

Fonte: BofA Global Fund Manager Survey 2022



PREVISIONI SULLE «MIGLIORI»  ASSET CLASS DEL 2023

Fonte: BofA Global Fund Manager Survey 2022





Linea Tesoreria e Global Bonds 

GPM Defensive, Active 3, 
Beta Defensive Bond 

GESTIONI PATRIMONIALI

Nuovo paradigma bond

LUX IM 

Fondo Credito Italia 2029

Fondo Target date 2026

FONDI E SICAV

GESTITO OBBLIGAZIONARIO



YTM: 

3,0%

GENNAIO 2023

Titoli Governativi & Sovranazionali (circa 80%)  
Corporate Investment Grade (circa 20%)

Rating medio: A+

Duration 18 mesi
Target di 
investimento 3 anni

Nessun vincolo di liquidità, tutti i bond 

vendibili a T+2
Liquidità elevata 

LINEA TESORERIA E GLOBAL BONDS

Fonte: interna; Dati al 5 gennaio 2023

TESORERIA

Titoli governativi  scelti a livello GlobaleRating medio: AA

Attenta selezione ed elevata diversificazione con 

elevata qualità creditizia
≈ 40 titoli

Inserimento di valute emergenti
Diversificazione 
valutaria 

GLOBAL BONDS

AL LANCIO:

YTM: 

2,5%

YTM: 

4,0%

GENNAIO 2023

AL LANCIO:

YTM: 

3,5%

Nuovo paradigma Bond

GESTITO OBBLIGAZIONARIO



3 LINEE GPM

Fonte: interna; Dati al 10 Gennaio 2023

Min. 1 – Max. 4 (attuale 3,4) 
Gestione dinamica 

della Duration

6 anni negli ultimi 7 anni 
Performance superiori 

al benchmark

TEAM 

RELATIVE

GPM 

DEFENSIVE

Volatilità Linea: 1,6 (Volatilità European Government 1-3Y: 
2,75  Volatilità Global Aggregate Hedge: 5,89) 

Contenimento della 

Volatilità

Max Drawdown 2022 Linea: -7,2% (Max Drawdown 
Global Aggregate Hedge: -15,1%)

Contenimento Max 

Drawdown e alto turnover 

TEAM TOTAL 

RETURN

GPM ACTIVE 3

No benchmark e high convictionElevata libertà di azione

Elevata Active Share e bassa volatilità
Su intero spettro 

dei Bond e dei Cambi

TEAM FAMILY 

OFFICE 

GPM BETA 

DEFENSIVE 

BOND

Nuovo paradigma Bond

GESTITO OBBLIGAZIONARIO



Nuovo paradigma Bond

GESTITO OBBLIGAZIONARIO

STRATEGIE OBBLIGAZIONARIE IN FOCUS 2023



AUM YTM Duration

LUX IM ESG UBS 

Global Bond Sustainable
€225mln 4,9 5,8

Obbligazioni Globali 

sia Corporate che Government

LUX IM Muzinich

Short Term Credit
€223mln 6,3 2,1

Obbligazioni Euro con duration 

corta

LUX IM Algebris

Financial Credit Bond
€364mln 6,5 3,1

Obbligazioni globali  senior 

e subordinate di emittenti 

finanziari sistemici

LUX IM JPM Short 

Emerging Debt 
€180mln 8,0 2,2

Obbligazioni emergenti 

in hard currency

STRATEGIE OBBLIGAZIONARIE IN FOCUS 2023
Nuovo paradigma Bond

GESTITO OBBLIGAZIONARIO

Fonte: Interna, dati al 16 gennaio 2022.



Lancio il 23 Gennaio - 6 settimane

6 anni

1,8x NAV
1

Finestra collocamento

Durata

Leva

BTP 6 anni + 0,30%Obiettivo

4%  p.a. – semestrali
2

Cedole

1,30%Management Fees

Fondo buy&hold con esposizione sui titoli di stato italiani (BTP) 

+ primarie Banche Italiane

Obiettivo: sovraperformare il btp di pari scadenza

FONDO CREDITO ITALIA 2029

110%

Up to

40%

BTP 

Unicredit, Intesa 

e Mediobanca

1. Livello d leva indicativa alle attuali condizioni di mercato

2. Cedola indicativa alle attuali condizioni di mercato e al lordo della tassazione del 12,5%. 

Nuovo paradigma Bond

GESTITO OBBLIGAZIONARIO



Fine Febbraio - 6 settimane

3 anni

Finestra collocamento

Durata

~2,50% p.a. – semestrali*Cedole

1,20%Management fees

Nuovo paradigma Bond

GESTITO OBBLIGAZIONARIO

Fondo obbligazionario SINGOLI TITOLI.  

Investment grade europei NO FONDI/ETF

Buy&Hold – Data target 2026. 

* L’importo della cedola è da considerarsi al lordo della tassazione.

FONDO TARGET DATE 2026

A
9,49%

A-
10,84%

A+
3,45%

AA 0,98%

AA- 2,33%

B 0,95%

B+ 2,28%

BB 2,38%

BB- 1,33%

BB+ 3,09%

BBB
27,36%

BBB-
11,23%

BBB+
24,28%

15%

85%

Corporate High yield

Corporate IG 

Elevata diversificazione di emittenti (120-150)



Nuovo paradigma Bond

+ BOND IN CONSULENZA EVOLUTA



PORTAFOGLI BOND: PERFORMANCE DAL LANCIO

BOT+300 

+1,37%

BOT+150 

+0,81%

TESORERIA 

+0,42%

EURO CORP

+3,44%

DRIVER DELLA 

PERFORMANCE:

Gestione attiva curva 
dei rendimenti

Gestione attiva 
Credit Spread 

Government 
Periferici

BOT + 150 - Ultimo prz

BOT + 300 - Ultimo prz

TESORERIA - Ultimo prz

EURO CORPORATE - Ultimo prz

ott-22 ott-22 nov-22 nov-22 dic-22 dic-22 gen-23

Fonte: interna; Dati al 13.01.23

Bloomberg Euro-Aggregate Government 1-3yr TR Index Value Unhedged EUR - Ultimo prz

Nuovo paradigma Bond

+ BOND IN CONSULENZA EVOLUTA



Nuovo paradigma Bond

+ BOND IN CONSULENZA EVOLUTA

15%

15%

25%

45%

PORTAFOGLIO BOND GOVERNATIVI A BREVE TERMINE

ISIN EMITTENTE MATURITY CEDOLA VALUTA PESO ASK PRICE YIELD TO WORST DUR. RATING

Governativo Core/SemiCore 40%

DE0001104883 BUND 14/06/2024 0,2 EUR 15% 96,7 2,61 1,4 AAA

DE0001104891 BUND 13/09/2024 0,4 EUR 10% 96,5 2,58 1,7 AAA

FR0013344751 FRANCE O.A.T. 25/03/2024 0,0 EUR 15% 96,9 2,67 1,2 AA

Governativo Periferia 60%

ES0000012E85 SPANISH GOV'T 30/07/2024 0,3 EUR 15% 96,2 2,8 1,5 BBB+

IT0005452989 BTP 15/08/2024 0,0 EUR 20% 95,4 3,02 1,6 BBB

IT0005474330 BTP 15/12/2024 0,0 EUR 25% 94,4 3,03 1,9 BBB

RENDIMENTO LORDO 0,1 100% 95,8 2,83 1,59 A

RENDIMENTO NETTO 2,48

25%

15%

15%

45%

Italia

Germania

Francia

Spagna

A-

AA

AAA

BBB

Fonte: interna; Dati al 10.01.23



CONTO DEPOSITO VS PORTAFOGLIO GOVIES
IL PUNTO DI VISTA DEL CLIENTE

C. DEPO PT GOVIES

ESTINZIONE 

ANTICIPATA
SI

Con perdita interessi maturati
Con esposizione al rischio mercato 

+ eventuale recupero minus
NO

SI

ALLE ATTUALI CONDIZIONI DI MERCATO, IL RENDIMENTO CLIENTE ATTESO DEL PT GOVIES È 40/50 BPS 

PIÙ ALTO RISPETTO ALLA MEDIA DEI TASSI OFFERTI SUI CONTI DEPOSITO DAI PRINCIPALI PLAYER

RISCHIO CONNESSO 

AL PRODOTTO

TASSAZIONE 

RENDIMENTO

TASSAZIONE 

SUCCESSORIA

Tassazione ordinaria strumenti 

finanziari e liquidità

Rischio solvibilità della banca

100k
Garanzia del Fondo interbancario 

a tutela dei depositi

Rischio diversificato tra 

più controparti governative

26% 12,5%

ESENTE

Fonte: interna;



LO STRETTO CORRIDOIO DELLE BANCHE CENTRALI

Maggiore volatilità
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LA DISPERSIONE SETTORIALE È PROSEGUITA 
ANCHE NEL 2022

S&P 500 Energy

S&P 500 Consumer Discretionary

S&P 500 Information Technology

S&P 500 Consumer Staples

S&P 500 Health Care

S&P 500 Financials

S&P 500 Communication Services

Fonte: Bloomberg, elaborazione BG con dati al 31/12/2022 

Maggiore volatilità



BILANCIO DELLE 4 PRINCIPALI BANCHE CENTRALI

Fonte: Bloomberg, dati al 31/12/2022 ed Elaborazione BG

Dati in mld/€

0

5000

10000

15000

20000

25000

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Maggiore volatilità

Maggiore 

selettività

Maggiore volatilità



PERFORMANCE MERCATI AZIONARI 2022

-19,8% -19,4%

-11,9%

-9,4%

-15,1%

-22,4%-25,0%

-20,0%

-15,0%

-10,0%

-5,0%

0,0%

5,0%

MSCI ACWI S&P 500 INDEX MSCI EUROPE NIKKEI 225 SHANGHAI

COMPOSITE

MSCI EMERGING

MARKET

Maggiore volatilità

Fonte: Bloomberg, dati al 31/12/2022



Maggiore volatilità



Maggiore volatilità



Livelli medi di liquidità nei Fondi (%AUM)

COSA FANNO I GESTORI

1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

Mar ’01

Ott ’01

Mar ’03

Apr ’20
Ott ’16

Giu ’12Dic ’08

Lug ’00

Fonte: BofA Global Fund Manager Survey 2022
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Maggiore volatilità



ALLUNGARE L’ORIZZONTE

Maggiore volatilità



PERF. 5Y
24,3%

107,2%

18,8%

73,6%

39,5%

8,9%

27,0%

65,9%

35,0%

56,1%

72,0%

??,?%

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

PORTAFOGLIO BILANCIATO 60% AZIONI – 40% OBBLIGAZIONI

IL CONTESTO ATTUALE VS CRISI PASSATE

Fonte: Bloomberg; Portafoglio in USD composto da 60% S&P 500 e 40% Treasury a 10 anni; *Dati YTD al 31/10/2022

PERF. ANNUAANNO DESCRIZIONE

YTD 2022*

Grande Depressione - 1° anno

Grande Depressione - 2° anno

Crash del 1937

Seconda Guerra Mondiale

Bear Market del 66

Crollo dell Blue Chip Americane

Shock Petrolifero - 1° anno

Shock Petrolifero - 2° anno

Scoppio bolla Internet - 1° anno

Scoppio bolla Internet - 2° anno

Grande Crisi Finanziaria

Inflazione & Crisi geopolitica

-13,3%

-27,3%

-20,7%

-8,5%

-4,8%

-6,9%

-7,1%

-14,7%

-4,9%

-7,1%

-16,7%

1930

1931

1937

1941

1966

1969

1973

1974

2001

2002

2008

-13

Maggiore volatilità

-13,9%



Maggiore volatilità

GESTIONE ATTIVA & ADATTIVA

Team Gestori

Focus Smart Target

GESTIONI PATRIMONIALI FONDI

LUX IM ESG Flexible Global Equities

LUX IM Eurizon Contrarian Approach

BG Collection Investments 
Dynamic Allocation

BG Collection Investments 
Smart Target1

Note: 1) Alla data del presente documento, le informazioni qui rappresentate hanno carattere provvisorio e strettamente confidenziale, 

essendo le stesse e la relativa documentazione d’offerta ancora soggette all’iter autorizzativo da parte delle Autorità di Vigilanza competenti



Su misura per 
Grandi Clienti

PERSONALIZZATE

Alta rotazione/ 
Gestione del rischio

DYNAMIC/TOTAL 
RETURN

Gestione attiva 
(Top Down)

RELATIVE

Convessità

FAMILY OFFICE

De-correlazione

ALTERNATIVE

Zero Emotività

QUANTITATIVE

Analisi fondamentale
(Bottom Up)

VALUE APPROACH

Maggiore volatilità

GESTIONE ATTIVA & ADATTIVA

TEAM DI GESTORI



Su misura per 
Grandi Clienti

PERSONALIZZATE

Alta rotazione/ 
Gestione del rischio

DYNAMIC/TOTAL 
RETURN

Gestione attiva 
(Top Down)

RELATIVE

Convessità

FAMILY OFFICE

De-correlazione

ALTERNATIVE

Zero Emotività

QUANTITATIVE

Analisi fondamentale
(Bottom Up)

VALUE APPROACH

Maggiore volatilità

GESTIONE ATTIVA & ADATTIVA

PERFORMANCE MEDIA: -6,8%

TEAM DI GESTORI
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BTP Strip 2032 Azioni Liquidità

3,15 4,04 4,01 4,01 4,12 4,12 4,50 4,29 4,514,82 * 4,68 *Tassi investimento ZC

SMART TARGET ALLOCATION

Fonte: BG AM - * Rendimenti LORDI al 12/01/2023.    *investimento solo in Equity

SMART TARGET I

Rendimento medio ZC investito: 4,26%

Rendimento LORDO*:

• YTD 2023: +4,71%

• Since Inception: +0,37% 

SMART TARGET II

Rendimento medio ZC investito: 4,26%

Rendimento LORDO*: 

• YTD 2023: +5,41%

• Since Inception: +2,54%

SMART TARGET III

Rendimento medio ZC investito: 4,14%

Rendimento LORDO*:

• YTD 2023: +5,51%

• Since Inception: -0,04%

Maggiore volatilità

GESTIONE ATTIVA & ADATTIVA



2,8

3,3

3,8

4,3

4,8

ago-22 set-22 ott-22 nov-22 dic-22 gen-23

2,99

4,02

Tasso Medio investito in Zero Coupon

3,60

RENDIMENTO A SCADENZA BTP 10Y

Fonte: Bloomberg - elaborazione dati BG AM - BTPS 2 ½ 12/01/2032 MID YTM – Dati al 11/01/2023

SMART TARGET II  4,26%

SMART TARGET III  4,14%

SMART TARGET I  4,26%

Maggiore volatilità

GESTIONE ATTIVA & ADATTIVA
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-7,1%*

Fonte: Bloomberg, elaborazione dati BG AM, Indice MSCI World EUR – * Performance 05 ago 22 – 11 gen 23

IL MERCATO AZIONARIO GLOBALE – MSCI WORLD EUR
Maggiore volatilità

GESTIONE ATTIVA & ADATTIVA
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SMART TARGET IV 

IN COLLOCAMENTO 

…..poi la V, la VI….
-7,1%*

Fonte: Bloomberg, elaborazione dati BG AM, Indice MSCI World EUR – * Performance 05 ago 22 – 11 gen 23

IL MERCATO AZIONARIO GLOBALE – MSCI WORLD EUR
Maggiore volatilità

GESTIONE ATTIVA & ADATTIVA



COMPARTO AZIONARIO GLOBALE 

FLESSIBILE 

ESPOSIZIONE AZIONARIA VARIABILE 

TRA LO 0% E IL 100% 

MAX 10% INVESTIMENTO 

IN ALTRI UCITS

ESG FLEXIBLE GLOBAL EQUITIES 

COMPARTO AZIONARIO GLOBALE 

FLESSIBILE 

ESPOSIZIONE AZIONARIA VARIABILE 

TRA IL 30% E L’80% 

MAX 10% INVESTIMENTO 

IN ALTRI UCITS

ESG EURIZON CONTRARIAN APPROACH 

Maggiore volatilità

GESTIONE ATTIVA & ADATTIVA



-25,0

-20,0

-15,0

-10,0

-5,0

0,0

LUX IM - ESG FLEXIBLE GLOBAL EQUITIES (1/2)
CONTROLLO VOLATILITÀ E DRAW-DOWN

-40,0

-35,0

-30,0

-25,0

-20,0

-15,0

-10,0

-5,0

0,0

Gennaio 2022 Luglio 2022Aprile 2022Dicembre 2019 Febbraio 2020Gennaio 

2020

Marzo 2020 Aprile 2020 Settembre 2022

-35%

-5%

Recovery: 

69 giorni

Recovery: 

386 giorni

-6% -6%

-13%

-16%

-20%

Volatilità 1yr LUX IM = 7,3%

Volatilità 1yr Stoxx Europe 600 = 18,8%

Stoxx Europe 600LUX IM ESG Flexible Global Equities

COVID-19 (2020) CONFLITTO RUSSIA-UCRAINA (2022)

Maggiore volatilità

GESTIONE ATTIVA & ADATTIVA

Fonte: Interna; Dati ad Aprile 2020 e Settembre 2022.



LUX IM - ESG FLEXIBLE GLOBAL EQUITIES (2/2)
RICERCA DI ALPHA
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LUX IM ESG FLEXIBLE GLOBAL EQUITIES VS HFRX GLOBAL HEDGE FUND EUR INDEX (DAL 2018)

HFRX Global Hedge Fund Eur IndexLUX IM Flexible Global Equities

+18,24%

-9,89%

PERF 5 ANNI PERF 3 ANNI PERF 1 ANNO PERF YTD

LUX IM ESG Flexible Global Equities +18,24 +16,28 +0,04 +0,33

HFRX Global Hedge Fund EUR Index -9,89 -0,08 -6,19 -5,71

Maggiore volatilità

GESTIONE ATTIVA & ADATTIVA

Fonte: interna, Bloomberg; Nota: Dati di performance (16/11/2022)



Esposizione azionaria Indice azionario globale (EUR hedged)

LUX IM - ESG EURIZON CONTRARIAN APPROACH 
INVESTIMENTO «CONTRARIAN»

ESPOSIZIONE AZIONARIA COMPARTO VS ANDAMENTO INDICE AZIONARIO GLOBALE (EUR HEDGED)
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Maggiore volatilità

GESTIONE ATTIVA & ADATTIVA

Fonte: interna, Bloomberg; Nota: Dati a dicembre 2022





BG COLLECTION INVESTMENTS - DYNAMIC ALLOCATION Maggiore volatilità

GESTIONE ATTIVA & ADATTIVA

1 Dicembre 2022

0 - 60%

Lancio strategia

Esposizione azionaria

5% - 15%Volatilità

Banca Generali –

Asset Management 
(team Longhi)

Advisor

Il comparto investe in una strategia multiasset altamente 
flessibile e dinamica 

La composizione dei sottostanti è soggetta ad un elevato 
turnover e si basa su motore quantitativo

La strategia si avvale di un modello quantitativo 
proprietario al fine di individuare i trend del momento
e cogliere le opportunità presenti su un ampio range di 
asset class

Fonte: interna; 



Maggiore volatilità

GESTIONE ATTIVA & ADATTIVA

Fine Febbraio - 6 settimane

10 anni

Finestra collocamento

Durata

Preservazione del capitale 
a scadenza e upside derivante 
dall’esposizione al segmento 
azionario

Obiettivo

1,65%Management fees

Fondo che persegue l’obiettivo di conservazione del capitale 

a 10 anni, tramite l’investimento in titoli di stato italiani

Partecipazione attiva al mercato azionario, sfruttando

il market timing degli investimenti

65% 35%

Obbligazionario

GVT Italia

Fondi azionari 

LUX IM

Fonte: interna; Il periodo di collocamento potrebbe essere soggetto a cambiamenti discrezionali della Management Company. 

Alla data del presente documento, le informazioni qui rappresentate hanno carattere provvisorio e strettamente confidenziale, essendo

le stesse e la relativa documentazione d’offerta ancora soggette all’iter autorizzativo da parte delle Autorità di Vigilanza competenti

BG COLLECTION INVESTMENTS - SMART TARGET



Nuovo paradigma Bond Maggiore volatilità

Piani di Investimento Progressivo 

PAC



Fonte: dati interni, elaborazione BG; Note: Date lancio da confermarsi a seguito di approfondimenti con Pianificazione Commerciale; 1) Since inception

28/06/2022; 2) Oltre alla commissione di gestione, BG Vita trattiene 5 bps per la Copertura caso morte

FOCUS ASSICURATIVO

giu-22 lug-22 ago-22 set-22 ott-22 nov-22 dic-22

Cash Bond Equity

ASSET ALLOCATION

PERFORMANCE SINCE INCEPTION1

PEOPLE -0,16%

PLANET -0,39%

DIGITAL -2,06%

AUMENTO DELLA GESTIONE 

SEPARATA FINO AL 50%

0,90% per i primi 3 anni
1,30% a partire dal 4° anno

Commissione gestione annua
2

Ramo I

NEW0,90% per i primi 3 anni
1,30% a partire dal 4° anno

Commissione gestione annua
2

NEW

Sottoscrizione: minimo € 2.500

massimo € 500.000

Importo

RI.ALTO – PLAFOND 250 MLN/€ –

RISERVATO A RACCOLTA NON 
RIVENIENETE DA ALTRE POLIZZE

Ridotto a 2 anni

Tunnel

NEW



Soglia di ingresso 125K

Prodotto accessibile sia a clientela Professionale che Retail* 

~ 12.500 Clienti per AuM complessivi per ~ Eur 39 bn**

Alla data del presente documento, le informazioni qui rappresentate hanno carattere provvisorio e strettamente confidenziale, essendo le stesse e la 

relativa documentazione d’offerta ancora soggette all’iter autorizzativo da parte delle Autorità di Vigilanza competenti.
* Per clientela retail si intende: clientela non professionale WII ai sensi del Decreto 13 gennaio 2022 n. 19 del MEF relativo al Regolamento recante 

modifiche al D.M. 5 marzo 2015, n. 30 del MEF con minimo di sottoscrizione Eur 125mila e limite di concentrazione fissato al 10% del patrimonio (Eur 1.250 

mln).** Fonte: elebaorazione dati BG, dati al 30/9/2022. I dati fanno riferimenti a clienti e asset under management totali senza distinguere tra clienti 
professionali e retail secondo MIFID II

PRIVATE EQUITY

Generali Private Equity Fund

Investment advisor

PRIVATE DEBT

Carlyle Private Debt Fund

Investment manager

REAL ESTATE

Generali Real Estate Flagship Fund 

Investment manager



di incrementare l’allocazione in 
Alternative Investment nei prossimi 2 anni

9 Financial Advisor su 10 ritengono 

identificano nel segmento Private 
la più rilevante opportunità di sviluppo 
nei prossimi due anni 

Gli Alternative Asset Manager 

ritengono che gli investimenti Alternativi 
siano una priorità nei prossimi due anni

Gli operatori della distribuzione Italiana 



L’unico limite alla 

realizzazione di domani 
saranno i nostri dubbi di oggi

Franklin Delano Roosvelt



DISCLAIMER
Il presente documento, riservato ai Consulenti Finanziari abilitati all’offerta fuori sede di Banca Generali S.p.A., ha scopo

puramente informativo e non costituisce in alcun modo materiale promozionale, raccomandazione di investimento, ricerca o 

sollecitazione al pubblico risparmio, né può in alcun modo sostituire la documentazione precontrattuale e contrattuale relativa 

ai servizi e prodotti citati nello stesso. Alcune delle informazioni rappresentate hanno carattere provvisorio e 

strettamente confidenziale, essendo il contenuto ancora soggetto all’iter autorizzativo da parte delle Autorità di 

Vigilanza competenti. È fatto assoluto divieto di riprodurre, distribuire o divulgare a terzi, con qualsiasi mezzo o 

forma, in tutto o in parte, il presente documento e/o il suo contenuto. Banca Generali S.p.A. è esonerata da ogni 

responsabilità relativa all’improprio utilizzo delle informazioni qui contenute. 

I dati e le informazioni riportati nel documento sono stati elaborati da Banca Generali S.p.A. e sono stati ritenuti attendibili; 

tuttavia, l’accuratezza e la completezza degli stessi non è in alcun modo garantita poiché non hanno la presunzione di essere

esaustivi degli argomenti trattati. In particolare, nessuna assicurazione viene rilasciata in merito al fatto che i rendimenti in 

esso eventualmente indicati siano indicativi di quelli ottenibili in futuro. Alcune informazioni riportate nel documento potrebbero 

basarsi su fonti esterne. Banca Generali S.p.A. non fornisce pertanto alcuna garanzia (espressa o tacita) né assume alcuna 

responsabilità con riguardo alla correttezza, completezza o attendibilità di tali informazioni, o assume alcun obbligo per danni, 

perdite o costi risultanti da qualunque errore o omissione contenuti nel documento. Le informazioni contenute nel documento 

si basano sulle attuali condizioni di mercato, che potrebbero essere soggette a significativi cambiamenti nel breve periodo. 

Pertanto, i cambiamenti e gli eventi verificatisi successivamente o in corso di perfezionamento alla data del documento 

potrebbero incidere sulla validità delle conclusioni contenute nello stesso. Banca Generali S.p.A. non si assume alcun obbligo 

di aggiornare e/o rivedere il documento o le informazioni e i dati su cui esso si basa.


